Mercado Local

¢, Qué son los dividendos?

Es una retribucion que efectla la empresa hacia los accionistas
de dicha compafiia, la cual podra ser entregada en efectivo o
mediante la emisién de nuevas acciones. Asimismo, los
dividendos pueden ser ordinarios y extraordinarios. Los del
primer tipo corresponden al reparto correspondiente a los
beneficios del ejercicio; mientras que los extraordinarios estan
sujetos a eventos excepcionales no relacionados a la actividad

de explotacion de la empresa.

Por otro lado, es importante notar que no todas las empresas
cuentan con una politica de entrega de dividendos: dicha
decision recae en el Directorio de la compafiia. Las empresas
suelen entregar dividendos como un mecanismo para mantener
el interés de los accionistas en sus acciones; no obstante, las
compafiias pueden decidir no pagar dividendos y reinvertir
dichos excedentes de tesoreria en activos para la empresa. En
este caso, la propuesta al accionista es la de aumentar el valor
de la compafiia a través del tiempo y que, de esta forma, sus
acciones en el mercado se revaloricen, obteniendo asi una

ganancia por precio de mercado.

En la Bolsa de Valores de Lima, las compafiias suelen
anunciar la entrega de dividendos en una "fecha de acuerdo".
Una vez realizado el comunicado, los inversionistas tienen la
oportunidad de comprar la acciones de la compaiiia y recibir
sus respectivos dividendos hasta la "fecha de corte" establecida

por la compafiia con anterioridad.

Informe de Dividendos

Research Magot SAB

¢, Qué es el Dividend Yield?

Es un ratio financiero que nos indica la relacion, en
porcentaje, entre los dividendos por accion entregados por la

compaiia durante los tltimos 12 meses y el precio del valor.

A manera de ejemplificacion, la empresa con mayor Div.
Yield en la BVL, con fecha de corte al cierre de junio del 2022
es la Compariia Agraria Casa Grande. Considerando el
periodo 30/06/2021 - 30/06/2022, la empresa azucarera ha
entregado S/. 7.08 por accion distribuidos en 5 entregas.
Asimismo, el precio de cierre al 30/06/2022 de Casa Grande
es S/. 7.20. Por tanto, el Div. Yield vendria a estar dado por
(7.08/7.20)*100, lo cual nos deja un cociente de 98%.

Es importante notar que los flujos de dividendos pasados no
garantizan necesariamente flujos futuros de similar magnitud,
sobretodo si consideramos la existencia de dividendos
extraordinarios. Otra consideracion importante es que el Div.
Yield es un ratio financiero que debe ser utilizado junto con
otros criterios de seleccion. EI Rendimiento por Dividendo
puede aumentar, no solo por una mayor cantidad de
dividendos repartidos, sino por una caida en el precio de la
accion.

Para los inversores que buscan flujos de cajas estables durante
el tiempo, se le presentan a continuacion una lista de empresas
que pueden cumplir estas expectativas, considerando su
historial de entrega de dividendos, asi como sus politicas de

distribucion.

Dividend yield (12 meses) al cierre de junio 2022

Nombre Nemadnico DIV Yield %(12M) Frecuencia Bursatil 2022
CASA GRANDE CASAGRC1 98.8% 90
SIDERPERU SIDERC1 24.2% 87
CEMENTOS PACASMAYO CPACASC1 21.% 98
CORP.ACEROS AREQUIPA CORAREI1 18.6% 92
UCP BACKUS JOHNSTON BACKUSI1 17.2% 88
ALICORP ALICORC1 16.2% 99
ENEL GENERACION PERU ENGEPEC1 13.2% 88
FERREYCORP FERREYC1 11.3% 100
INTERCORP FINANCIAL SERVICES IFS 10.5% 94
MINSUR MINSURI1 10.9% 98
SOUTHERN COPPER CORP SCCO 8.4% 95
UNACEM CORP. UNACEMC1 7.2% 93
SOC.MIN.CERRO VERDE CVERDEC1 6.9% 97
BANCO BBVA PERU BBVAC1 6.8% 98
INRETAIL PERU CORP. INRETC1 5.3% 96
BANCO DE CREDITO CREDITC1 4.4% 84
CREDICORP BAP 4.3% 100
BUENAVENTURA BVN 4.1% 98
Fuente: BVL UPDATE
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Acciones Dividenderas

EMP. REG. DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD
ELECTRONORTE MEDIO S.A.- HIDRANDINA

Hidrandina es una compafiia constituida en 1983, perteneciente al Grupo Distriluz,
dedicada a la distribucién y comercializacion de energia electrica con caracter de
servicio publico o de libre contratacion en las regiones de Ancash, La Libertad y parte

de Cajamarca (Memoria Anual 2021).

Seguln su politica de dividendos, Hidrandina reparte el 100% de las utilidades de la
compafiia entre us accionistas en efectivo. Dicha politica se basa en que, al ser una
compafiia que solo puede operar dentro del area de concesidon autorizada por el

Gobierno, su capacidad de reinversion se ve totalmente limitada.

Tal como se puede visualizar en los flujos de dividendos, Hidrandina durante los
altimos 3 afos ha tenido un Dividend Yield de aproximadamente 10%, ademas ha
entregado dividendos de manera ininterrumpida durante los ultimos 10 afios. Es
importante notar que la compafiia suele anunciar la entrega de dividendos entre marzo y

abril; mientras que los pagos de dividendos suelen ser efectuados entre abril y mayo.

Principales Datos

Nemdnico HIDRA2C1 P/ELTM 8.72

Sector SERVICES | EV/EBITDA 4.60

Precio Actual 1.35 P/BV 1.12
Cap. Mercado 48.1M ROE 12.83%
YTD 3.85% ROA 6.10%
Rango 52 sem. 1.12-1.60 Div. Yield 10.23%

La Politica de Dividendos

Ratificar la Politica de Dividendos de la Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad
Electronorte Medio S.A. — HIDRANDINA S.A. aprobada por la Junta General Obligatoria
Anual de Accionistas de fecha 04 de abril de 2016, cuya redaccion es la siguiente:

“La Sociedad tiene por politica general distribuir como dividendos el 100% de las
utilidades distribuibles de cada ejercicio entre sus accionistas.

La entrega de los dividendos a los accionistas de la Sociedad se realizard dentro del
plazo de treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha de realizacion de la Junta
General Obligatoria Anual de Accionistas que aprueba la distribucién de los mismos,
siendo responsabilidad del Directorio realizar las acciones necesarias para viabilizar
dicha entrega.”

ENEL GENERACION PERU S.A.A.

Enel Generacidn Perq, perteneciente al Grupo Econdmico Enel, representa una de
las principales compariias privadas de generacion de electricidad en el Peru.
Realiza sus operaciones a través de once centrales, tanto termoélectricas (53.3%)
como hidroeléctricas (46.7%), 7 ubicadas en el departamento de Lima y dos en el
departamento de Junin. La compafiia destaca entre sus similares, por ser la primera
empresa elctrica del pais en emitir certificados verdes que garantizan el suministro

de energia sostenible a traves de fuentes renovables (Memoria 2021).

Con respecto a su politica de dividendos, Enel Generacién distribuye en efectivo
el 100% de las utilidades correspondientes al ejercicio actual en 4 partes durante el
afio. Al igual que Hidrandina, Enel, no posee grandes proyectos de inversion,
puesto que sus 7 plantas se encuentran ya constituidas y, de momento, no hay
ningun indicio de que el Gobierno pueda otorgar mas concesiones para abrir nuevas
plantas de generacion eléctrica.

En referencia a sus flujos histéricos de dividendos, se puede visualizar que,
apartir del afio 2018, el dividend yield crece de manera notoria, pasando de un
2.16% a 10.87%. Durante los tltimos afos, exceptuando el 2019, la compafiia ha
tenido un dividend yield superior al 10.50%, siendo el actual 16.68%, un valor muy
por encima del promedio de todo el mercado (BVL) , que bordea el 5.30%. El
dividend yield del 2019 fue sustantivamente menor, debido principalmente a un
precio base mayor (S/. 2.62) y que la politica de dicho afio se modifico para otorgar
el 85% de las utilidades. Por otro lado, los dividendos correspondientes al ultimo

trimestre de dicho afio se entregaron durante el 2020.

Fuente: SMV
Flujos de Dividendos Historicos
Derechos Ao  Precio Cierre * Div. Yield
S/.0.1381072 2022 1.35 10.23%
S/.0.1328187 2021 1.30 10.22%
S/. 0.1530384 2020 1.50 10.20%
S/. 0.1289081 2019 1.50 8.59%
S/.0.1221970 2018 1.60 7.64%
S/. 0.1368590 2017 1.15 11.90%
S/.0.1219010 2016 0.97 12.57%
S/. 0.0873106 2015 0.61 14.31%
S/. 0.0460934 2014 0.44 10.48%
S/. 0.0011158 2013 0.33 0.34%
S/. 0.0413080 2012 0.49 8.43%
Principales Datos

Nemonico ENGEPEC1 : P/ELTM 6.23

Sector SERVICES EV/EBITDA 6.12

Precio Actual 2.35 ' P/BV 1.45
Cap. Mercado 4,020 M ROE 23.37%
YTD 11.11% ROA 14.60%
Rango 52 sem. 1.90 - 3.09 Div. Yield 16.68%

La Politica de Dividendos

“Distribuir en efectivo hasta el 100% de las utilidades de libre disposicion que se
generen durante el ejercicio 2022, de la siguiente manera:

e Primer dividendo a cuenta: hasta el 100% de las utilidades acumuladas al
primer trimestre, pagadero entre los meses de mayo y junio de 2022.

e Segundo dividendo a cuenta: hasta el 100% de las utilidades acumuladas al
segundo trimestre, después de deducido el primer dividendo a cuenta,
pagadero entre los meses de agosto y septiembre de 2022.

e Tercer dividendo a cuenta: hasta el 100% de las utilidades acumuladas al
tercer trimestre, después de deducido el primer y segundo dividendos a
cuenta, pagadero entre los meses de noviembre y diciembre de 2022.

¢ Dividendo complementario: hasta el 100% de las utilidades acumuladas al
cuarto trimestre de 2022, descontados los dividendos a cuenta del ejercicio
entregados previamente, que se pagara en la fecha que determine la junta
general obligatoria anual de accionistas del ejercicio 2023, salvo que dicha
junta acuerde modificar el destino del saldo de la utilidad de libre
disposicion no distribuido a cuenta durante el ejercicio 2022.

Asimismo, en caso asi lo disponga la junta general de accionistas, se podra
distribuir en efectivo hasta el 100% de los resultados acumulados y/o reservas de
libre disposicion que tenga registrada la sociedad.

Fuente: SMV
Flujos de Dividendos Historicos
Derechos Ao  Precio Cierre * Div. Yield
S/. 0.35861823 Efe. 2022 2.15 16.68%
S/. 0.35786734 Efe. 2021 2.32 15.43%
S/. 0.219881 Efe. 2020 2.00 10.99%
S/.0.11797 Efe. 2019 2.62 4.50%
S/. 0.22819628261 Efe. 2018 2.1 10.87%
S/. 0.0638 Efe. 2017 2.95 2.16%
S/. 0.056192 Efe. 2016 4.00 1.40%
S/.0.16411 Efe. 2015 4.04 4.06%
S/. 0.186662 Efe. 2014 4.92 3.79%
S/. 0.116843 Efe. 2013 3.35 3.49%
S/. 0.059958 Efe. 2012 2.95 2.03%
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Acciones Dividenderas

EMPRESA SIDERURGICA DEL PERU

SIDERPERU es una empresa del grupo Gerdau y la primera siderdrgica del
Per(, con mas de 65 afios de exitencia en el mercado. Se dedica a la produccion y
comercializacion de productos de acero y atiende a los mercados de construccion
civil, industria y mineria; la empresa tiene facultades para dedicarse a todas las
actividades permitidas por la legislacion peruana, especialmente aquellas

vinculadas con la industria del acero. (Memoria 2021)

Con respecto a su politica de dividendos, a partir del afio 2019, la compafiia
modifico sus estatutos, acordando entregar el 100% de las utilidades
correspondiente de cada ejercicio. Durante el 2019, se destind aproximadamente
un 33% de las utilidades a la reserva legal, para los sucesivos afios solo se destino
un 10%.

En referencia a los flujos histéricos de dividendos, se puede evidenciar que
durante durante Is ultimos afios el dividend yield ha sido superior al 22%. Se
estima que dicha tendencia se mantenga para los préximos 2 afios, con una ligera

correccion a la baja - entre 15% y 18%-.

Principales Datos

Neménico SIDERCI i P/ELTM 3.33

Sector INDUSTRIALS | EV/EBITDA  1.33

Precio Actual 1.50 . P/IBV 0.86
Cap. Mercado 9940M | ROE 25.94%
YTD -11.25% |  ROA 13.52%
Rango52sem. 0.95-2.00 | Div. Yield 23.01%

La Politica de Dividendos

La sociedad pagara dividendos hasta por el 100% de las utilidades efectivamente obtenidas
de cada ejercicio y de las reservas de libre disposicion, luego de detraido el monto que debe
aplicarse a la reserva legal y siempre que el patrimonio neto no sea inferior al capital
pagado; con sujecidn a las siguientes reglas:

1. Todas las acciones de la sociedad, aun cuando no se encuentren totalmente pagadas,
tienen el mismo derecho al dividendo, independientemente de la oportunidad en que
hayan sido emitidas o pagadas, salvo disposicion contraria del estatuto o acuerdo de la
junta general;

2. El Directorio, sujetandose a la presente Politica de Distribucién de Dividendos, tiene la
facultad de acordar el reparto de dividendos a cuenta de utilidades existentes en el
ultimo balance trimestral;

3. Elderecho a cobrar el dividendo caduca a los diez afios, contados a partir de la fecha en
que su pago era exigible conforme al acuerdo de declaracion del dividendo. Los
dividendos cuya cobranza haya caducado incrementan la reserva legal; vy,

4. Los dividendos a cuenta seran pagados en las oportunidades que determine el

FERREYCORP

Ferreycorp es una corporacion especializada en la provision de bienes de capital y
servicios relacionados, que opera en el Per( desde 1922 —donde genera cerca del
90% de sus ingresos—, en algunos paises de Centroamérica y Sudamérica, por
medio de compafiias subsidiarias enfocadas en sus respectivos negocios y con alto
grado de especializacién. Ferreycorp tiene cerca de 60 afios en el mercado
bursatil, al haber inscrito su accion en la Bolsa de Valores de Lima (BVL) en
1962 (Memoria Anual 2021).

Con respecto a su politica de dividendos, aprobada el 27 de marzo del 2019, la
compafiia ha acordado distribuir hasta el 60% de las utilidades de libre
disposicion, asimismo, se ha sefialado que la compafiia puede aprobar la
distribucion de dividendos extraordinarios por encima de dicho tope, en caso

exista un exceso de liquidez.

En referencia a sus flujos historicos de dividendos, durante los ultimos 4 afios, la
compaiiia ha tenido un dividend yield promedio de 8.90%, mayor al promedio del
mercado y mayor en relacion al promedio de los flujos anteriores al 2019. Dicho
aumento se debe principalmente al aumento en los ingresos por ventas, que

proyectamos se mantenga estable durante los proximos afos.

NEX
NENERAT\QN
;{ XCAVATORS

Directorio.
Fuente: SMV
Flujos de Dividendos Histéricos
Derechos Ano Precio Cierre * Div. Yield
S/.0.3267041143 Efe. 2022 1.42 23.01%
S/.0.30021068127 Efe. 2021 1.60 27.66%
S/. 0.3422386028 Efe. 2020 1.08 31.69%
S/.0.102097094 Efe. 2019 1.13 9.04%
Principales Datos
Nemdnico FERREYC1 | P/ELTM 4.08
Sector INDUSTRIALS | EV/EBITDA 3.42
Precio Actual 2.01 P/BV 0.82
Cap. Mercado 1,797M ROE 20.27%
YTD -4.88% ROA 17.30%
Rango 52 sem. 1.41-263 | Div. Yield 6.92%

La Politica de Dividendos

La Junta General Obligatoria Anual de Accionistas llevada a cabo el dia
de hoy, ha aprobado modificar la politica de dividendos de la sociedad
para permitir la entrega de dividendos extraordinarios. La nueva politica
de dividendos establece lo siguiente:

“El dividendo a distribuir en efectivo sera equivalente al 5% del valor
nominal de las acciones emitidas al momento de convocarse a la junta,
pudiendo alcanzar el monto a distribuir hasta el 60% de las utilidades de libre
disposicion del ejercicio anual.

De ser el caso que el 5% del valor nominal de las acciones emitidas al
momento de convocarse a la junta, sea inferior al 60% de las utilidades de
libre disposicion obtenidas al cierre del ejercicio anual, la junta podra
distribuir un mayor dividendo en efectivo, cuyo tope sera el equivalente al
60% de las utilidades del ejercicio.

No obstante lo sefalado, la junta a propuesta del directorio, podra aprobar
una distribucién de dividendos extraordinarios por encima del tope maximo
de la politica, cuando se genere ingresos extraordinarios o se dé una
variacion relevante de las circunstancias del mercado o del negocio, que
produzcan un exceso de liquidez.

Flujos de Dividendos Historicos

Derechos Ao Precio Cierre * Div. Yield
S/.0.13279511044 Efe. 2022 1.92 6.92%
S/. 0.196745416976 Efe. 2021 2.05 9.60%
S/. 0.15328898843 Efe. 2020 1.74 8.81%
S/. 0.227036219144 Efe. 2019 2.19 10.37%

S/. 0.1354654234 Efe. 2018 2.54 5.33%
S/.0.128457 Efe. 2017 2.55 5.04%
S/. 0.08866 Efe. 2016 1.69 5.25%

S/. 0.06 Efe. 2015 1.35 4.44%

S/. 0.059031 Efe. 2014 1.62 3.64%
7.3103302 % Accs. 2014 1.62 -

S/. 0.06 Efe. 2013 1.8 3.33%
17.6775478 % Accs. 2013 1.8 -

S/. 0.06 Efe. 2012 1.74 3.45%

15.0102915 % Accs. 2012 1.74 -
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Acciones Dividenderas

Corporacion Aceros Arequipa

Corporacion Aceros Arequipa S.A. (CAASA), empresa sider(rgica peruana
constituida en el afio 1964 dedicada a la manufactura, elaboracion,
comercializacion, distribucion y venta de hierro, acero, otros metales y sus
derivados. Durante el 2021, la compafiia inici0 operaciones comerciales en
Colombia, a través de la subsidiaria Aceros América SAS y adquiri6é 2 unidades de
negocio para la captacion y procesamiento de carga metalica en los Estados Unidos,
con lo cual esperan autoabastecerse de 100 mil toneladas anuales de materia prima
(Memoria Anual 2021).

Con respecto a su politica de dividendos, la compafiia ha acordado el 28 de marzo
del 2016 distribuir hasta por un monto maximo de 40% de las utilidades de libre
disposicion del ejercicio del afio anterior. Asimismo, la compafiia ha acordado que
se podra aprobar dos adelantos de dividendos a cuenta del ejercicio actual en

funcidn de la utilidad de libre disposicion proyectada.

En referencia a sus flujos historicos de dividendos, el promedio de los dltimos 3
afos ha sido aproximadamente un 10.89%, cifra superior al promedio del mercado
(5.30% durante el 2021), Durante el 2021, el dividend yield aumento
sustancialmente debido a que la compaiiia repartio dividendos extraordinarios

correspondiente a las reservas acumuladas de los afios 2016 y 2018.

Principales Datos

Neménico CORAREIL | P/ELTM 2.59

Sector INDUSTRIALS i EV/EBITDA 3.46

Precio Actual 1.46 P/BV 0.60
Cap. Mercado 2,065M ROE 23.24%
YTD -13.95% | ROA 9.40%
Rango52sem. 0.92-2.07 | Div. Yield 6.32%

La Politica de Dividendos

‘LA EMPRESA APLICARA LAS UTILIDADES A DIVIDENDOS EN EFECTIVO, LUEGO DE
EFECTUADAS LAS RESERVAS DE LEY Y AQUELLAS QUE PUDIERAN, A PROPUESTA
DEL DIRECTORIO, RESULTAR NECESARIAS PARA LAS OPERACIONES DE LA
COMPANIA. LA PROPORCION DE UTILIDADES A DISTRIBUIRSE ANUALMENTE
COMO DIVIDENDOS EN EFECTIVO SERA DE 40% DE LA UTILIDAD DE LIBRE
DISPOSICION DEL EJERCICIO.

EL DIRECTORIO PODRA APROBAR DOS ADELANTOS DE DIVIDENDO EN EFECTIVO
A CUENTA DURANTE EL EJERCICIO EN CURSO EN LAS OPORTUNIDADES
SIGUIENTES:

e POR UN MONTO EQUIVALENTE DE HASTA 10% DE LA UTILIDAD DE LIBRE
DISPOSICION PROYECTADA PARA EL EJERCICIO EN CURSO,
CONJUNTAMENTE CON LA APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS AL 30.06 DE CADA ANO.

e POR UN MONTO EQUIVALENTE HASTA EL 24% DE LA UTILIDAD DE LIBRE
DISPOSICION PROYECTADA PARA EL EJERCICIO EN CURSO, MENOS EL
PRIMER ADELANTO DE DIVIDENDO, CONJUNTAMENTE CON LA APROBACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 30.09 DE CADA ANO.

EL PAGO DEL DIVIDENDO HASTA POR UN MONTO EQUIVALENTE AL 40% DE LA
UTILIDAD DE LIBRE DISPOSICION DEL EJERCICIO, MENOS LOS ADELANTOS
REALIZADOS, SERA SOMETIDO A CONSIDERACION DE LA JUNTA OBLIGATORIA
ANUAL A REALIZARSE DENTRO DEL PRIMER TRIMESTRE DEL SIGUIENTE
EJERCICIO.

Flujos de Dividendos Historicos

Derechos Afo Precio Cierre * Div. Yield
S/. 0.08527875 Efe. 2022 1.35 6.32%
S/. 0.30317316 Efe. 2021 1.72 17.63%
S/. 0.06980524 Efe. 2020 0.89 7.84%
S/. 0.06574699 Efe. 2019 0.91 7.22%
S/. 0.05251932 Efe. 2018 0.70 7.50%
S/. 0.037390549699 Efe. 2017 0.72 5.19%
S/. 0.02921951 Efe. 2016 0.49 5.96%
S/. 0.02410722 Efe. 2015 0.27 8.93%
S/. 0.01876951 Efe. 2014 0.53 3.54%
5.00004192 % Accs. 2014 0.53
S/. 0.02829979 Efe. 2013 0.77 3.68%
40.006 % Accs. 2012 0.93

UNION DE CERVECERIAS PERUANAS BACKUS Y
JOHNSTON

Backus es la empresa lider en el mercado cervecero peruano, sus origenes en el
mercado peruano datan desde 1880, pero su fundacién legal como Union de
Cervecerias Peruanas Backus y Johnston se gesta en 1996, tras la fusion de las
compafiias Cerveceria Backus y Johnston S.A., Compafiia Nacional de Cerveza S.A.,
Cerveceria del Norte S.A. y Sociedad Cervecera de Trujillo S.A.. Actualmente

pertenece al Grupo Econémico AB InBev.

Con respecto a su politica de dividendos, la compafiila ha acordado entregar

dividendos no menores al 10% ni mayores al 100% de las utilidades del ejercicio.

En referencia a sus flujos historicos de dividendos, durante los ultimos 5 afios, la
compafiia ha tenido un dividend yield aproximado de 6.80%. Durante el 2021, la

reparticion fue mayor, debido a que se distribuyeron dividendos correspondientes a

las reservas acumuladas del afio 2020.

Flujos de Dividendos Historicos

Derechos Afo Precio Cierre * Div. Yield
S/.1.250028438 Efe. 2022 20 6.25%
S/.3.115100311 Efe. 2021 20.5 15.20%
S/.0.35126755 Efe. 2020 20.15 1.74%

S/. 1.4870106 Efe. 2019 28.5 5.22%
S/.1.172154698 Efe. 2018 20.55 5.70%
S/. 1.14759906 Efe. 2017 18.41 6.23%
S/.0.67786514 Efe. 2016 16 4.24%

S/.0.6040624 Efe. 2015 12.79 4.72%
S/. 0.67636028 Efe. 2014 12.2 5.54%
S/.0.68584152 Efe. 2013 12.1 5.67%
S/.0.86604574 Efe. 2012 15.95 5.43%

Principales Datos

Neménico BACKUSIL | P/ELTM 15.6

Sector INDUSTRIALS | EV/EBITDA  9.63

Precio Actual 21.00 . PIBV 7.60
Cap. Mercado 26,697M ROE 49.30%
YTD 000% | ROA 20.69%

Rango 52 sem.  16.1-24.84 | Div. Yield 6.25%

La Politica de Dividendos

LOS DIVIDENDOS SE REPARTEN:

(A) SOBRE LA BASE DE: (I) LAS UTILIDADES OBTENIDAS EFECTIVAMENTE EN EL
EJERCICIO ANTERIOR, LAS MISMAS QUE SE CALCULAN ANUALMENTE LUEGO DEL PAGO
DE IMPUESTOS DEL EJERCICIO INMEDIATO ANTERIOR, Y/O, (Il) LAS RESERVAS LEGALES
DE LIBRE DISPOSICION Y/O LAS UTILIDADES RETENIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES;
Y,

(B) SEGUN LAS DISPOSICIONES DE CUMPLIMIENTO OBLIGATORIO CONTENIDAS EN LA
LEY GENERAL DE SOCIEDADES, LOS DIVIDENDOS NO SERAN MENORES AL DIEZ POR
CIENTO (10%) NI SUPERIORES AL CIEN POR CIENTO (100%) DE LAS UTILIDADES DEL
EJERCICIO.

SIN PERJUICIO DE ELLO, PODRA DARSE EL CASO QUE NO SE DISTRIBUYAN
DIVIDENDOS, AMPARADOS EN LOS SIGUIENTES FUNDAMENTOS:

() REQUERIMIENTOS DE INVERSION DE LA SOCIEDAD

() CONDICIONES FINANCIERAS, TALES COMO, Y SIN LIMITACION ALGUNA, CAPACIDAD
DE LIQUIDEZ, ENDEUDAMIENTO Y FLUJO DE CAJA PROYECTADO DE LA SOCIEDAD,
ENTRE OTROS;

Y

(lll) CUANDO POR CIRCUNSTANCIAS JUSTIFICADAS DEBAN DESTINARSE A UNA CUENTA
PATRIMONIAL. EN CASO QUE SE ACUERDE NO DISTRIBUIR DIVIDENDOS, SE DEBERA
INDICAR EXPRESAMENTE POR CUANTO TIEMPO SE ENCONTRARA VIGENTE DICHA
POLITICA DE NO DISTRIBUCION.

LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS OCURRIRA UNA VEZ AL ANO, LUEGO DE EMITIDOS
LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DE LA SOCIEDAD CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL ANTERIOR.
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