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¿Qué son los dividendos? ¿Qué es el Dividend Yield?

 Mercado Local Research Magot SAB

Magot Sociedad Agente de Bolsa

Es una retribución que efectúa la empresa hacia los accionistas

de dicha compañía, la cual podrá ser entregada en efectivo o

mediante la emisión de nuevas acciones. Asimismo, los

dividendos pueden ser ordinarios y extraordinarios. Los del

primer tipo corresponden al reparto correspondiente a los

beneficios del ejercicio; mientras que los extraordinarios están

sujetos a eventos excepcionales no relacionados a la actividad

de explotación de la empresa.

Por otro lado, es importante notar que no todas las empresas

cuentan con una política de entrega de dividendos: dicha

decisión recae en el Directorio de la compañía. Las empresas

suelen entregar dividendos como un mecanismo para mantener

el interés de los accionistas en sus acciones; no obstante, las

compañías pueden decidir no pagar dividendos y reinvertir

dichos excedentes de tesorería en activos para la empresa. En

este caso, la propuesta al accionista es la de aumentar el valor

de la compañía a través del tiempo y que, de esta forma, sus

acciones en el mercado se revaloricen, obteniendo así una

ganancia por precio de mercado.

En la Bolsa de Valores de Lima, las compañías suelen

anunciar la entrega de dividendos en una "fecha de acuerdo".

Una vez realizado el comunicado, los inversionistas tienen la

oportunidad de comprar la acciones de la compañía y recibir

sus respectivos dividendos hasta la "fecha de corte" establecida

por la compañía con anterioridad.

Fuente: BVL UPDATE

Es un ratio financiero que nos indica la relación, en

porcentaje, entre los dividendos por acción entregados por la

compañía durante los últimos 12 meses y el precio del valor.

A manera de ejemplificación, la empresa con mayor Div.

Yield en la BVL, con fecha de corte al cierre de junio del 2022

es la Compañía Agraria Casa Grande. Considerando el

periodo 30/06/2021 - 30/06/2022, la empresa azucarera ha

entregado S/. 7.08 por acción distribuidos en 5 entregas.

Asimismo, el precio de cierre al 30/06/2022 de Casa Grande

es S/. 7.20. Por tanto, el Div. Yield vendría a estar dado por

(7.08/7.20)*100, lo cual nos deja un cociente de 98%.

Es importante notar que los flujos de dividendos pasados no

garantizan necesariamente flujos futuros de similar magnitud,

sobretodo si consideramos la existencia de dividendos

extraordinarios. Otra consideración importante es que el Div.

Yield es un ratio financiero que debe ser utilizado junto con

otros criterios de selección. El Rendimiento por Dividendo

puede aumentar, no solo por una mayor cantidad de

dividendos repartidos, sino por una caída en el precio de la

acción.

Para los inversores que buscan flujos de cajas estables durante

el tiempo, se le presentan a continuación una lista de empresas

que pueden cumplir estas expectativas, considerando su

historial de entrega de dividendos, así como sus políticas de

distribución.
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ENEL GENERACIÓN PERÚ S.A.A.
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Flujos de Dividendos Históricos

La Política de Dividendos

EMP. REG. DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD 

ELECTRONORTE MEDIO S.A.- HIDRANDINA

Derechos Año Precio Cierre * Div. Yield

S/. 0.1381072 2022 1.35 10.23%

S/. 0.1328187 2021 1.30 10.22%

S/. 0.1530384 2020 1.50 10.20%

S/. 0.1289081 2019 1.50 8.59%

S/. 0.1221970 2018 1.60 7.64%

S/. 0.1368590 2017 1.15 11.90%

S/. 0.1219010 2016 0.97 12.57%

S/. 0.0873106 2015 0.61 14.31%

S/. 0.0460934 2014 0.44 10.48%

S/. 0.0011158 2013 0.33 0.34%

S/. 0.0413080 2012 0.49 8.43%

Hidrandina es una compañía constituida en 1983, perteneciente al Grupo Distriluz,

dedicada a la distribución y comercialización de energía electrica con carácter de

servicio público o de libre contratación en las regiones de Ancash, La Libertad y parte

de Cajamarca (Memoria Anual 2021).

Según su política de dividendos, Hidrandina reparte el 100% de las utilidades de la

compañía entre us accionistas en efectivo. Dicha política se basa en que, al ser una

compañía que solo puede operar dentro del área de concesión autorizada por el

Gobierno, su capacidad de reinversión se ve totalmente limitada.

Tal como se puede visualizar en los flujos de dividendos, Hidrandina durante los

últimos 3 años ha tenido un Dividend Yield de aproximadamente 10%, además ha

entregado dividendos de manera ininterrumpida durante los últimos 10 años. Es

importante notar que la compañía suele anunciar la entrega de dividendos entre marzo y

abril; mientras que los pagos de dividendos suelen ser efectuados entre abril y mayo.

Fuente: SMV

Nemónico HIDRA2C1 P/E LTM 8.72

Sector SERVICES EV/EBITDA 4.60

Precio Actual 1.35 P/BV 1.12

Cap. Mercado 48.1M ROE 12.83%

YTD 3.85% ROA 6.10%

Rango 52 sem. 1.12 - 1.60 Div. Yield 10.23%

Derechos Año Precio Cierre * Div. Yield

S/. 0.35861823 Efe. 2022 2.15 16.68%

S/. 0.35786734 Efe. 2021 2.32 15.43%

S/. 0.219881 Efe. 2020 2.00 10.99%

S/. 0.11797 Efe. 2019 2.62 4.50%

S/. 0.22819628261 Efe. 2018 2.1 10.87%

S/. 0.0638 Efe. 2017 2.95 2.16%

S/. 0.056192 Efe. 2016 4.00 1.40%

S/. 0.16411 Efe. 2015 4.04 4.06%

S/. 0.186662 Efe. 2014 4.92 3.79%

S/. 0.116843 Efe. 2013 3.35 3.49%

S/. 0.059958 Efe. 2012 2.95 2.03%

Fuente: SMV

Enel Generación Perú, perteneciente al Grupo Económico Enel, representa una de

las principales compañías privadas de generación de electricidad en el Perú.

Realiza sus operaciones a través de once centrales, tanto termoélectricas (53.3%)

como hidroeléctricas (46.7%), 7 ubicadas en el departamento de Lima y dos en el

departamento de Junin. La compañía destaca entre sus similares, por ser la primera

empresa elctrica del país en emitir certificados verdes que garantizan el suministro

de energía sostenible a través de fuentes renovables (Memoria 2021).

Con respecto a su política de dividendos, Enel Generación distribuye en efectivo

el 100% de las utilidades correspondientes al ejercicio actual en 4 partes durante el

año. Al igual que Hidrandina, Enel, no posee grandes proyectos de inversión,

puesto que sus 7 plantas se encuentran ya constituidas y, de momento, no hay

ningún indicio de que el Gobierno pueda otorgar más concesiones para abrir nuevas

plantas de generación eléctrica.

En referencia a sus flujos históricos de dividendos, se puede visualizar que,

apartir del año 2018, el dividend yield crece de manera notoria, pasando de un

2.16% a 10.87%. Durante los últimos años, exceptuando el 2019, la compañía ha

tenido un dividend yield superior al 10.50%, siendo el actual 16.68%, un valor muy

por encima del promedio de todo el mercado (BVL) , que bordea el 5.30%. El

dividend yield del 2019 fue sustantivamente menor, debido principalmente a un

precio base mayor (S/. 2.62) y que la política de dicho año se modificó para otorgar

el 85% de las utilidades. Por otro lado, los dividendos correspondientes al ultimo

trimestre de dicho año se entregaron durante el 2020.

Nemónico ENGEPEC1 P/E LTM 6.23

Sector SERVICES EV/EBITDA 6.12

Precio Actual 2.35 P/BV 1.45

Cap. Mercado 4,020 M ROE 23.37%

YTD 11.11% ROA 14.60%

Rango 52 sem. 1.90 - 3.09 Div. Yield 16.68%
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EMPRESA SIDERURGICA DEL PERU Principales Datos

Fuente: SMV

Derechos Año Precio Cierre * Div. Yield

S/. 0.3267041143 Efe. 2022 1.42 23.01%

S/. 0.30021068127 Efe. 2021 1.60 27.66%

S/. 0.3422386028 Efe. 2020 1.08 31.69%

S/. 0.102097094 Efe. 2019 1.13 9.04%

Derechos Año Precio Cierre * Div. Yield

S/. 0.13279511044 Efe. 2022 1.92 6.92%

S/. 0.196745416976 Efe. 2021 2.05 9.60%

S/. 0.15328898843 Efe. 2020 1.74 8.81%

S/. 0.227036219144 Efe. 2019 2.19 10.37%

S/. 0.1354654234 Efe. 2018 2.54 5.33%

S/. 0.128457 Efe. 2017 2.55 5.04%

S/. 0.08866 Efe. 2016 1.69 5.25%

S/. 0.06 Efe. 2015 1.35 4.44%

S/. 0.059031 Efe. 2014 1.62 3.64%

7.3103302 % Accs. 2014 1.62 -

S/. 0.06 Efe. 2013 1.8 3.33%

17.6775478 % Accs. 2013 1.8 -

S/. 0.06 Efe. 2012 1.74 3.45%

15.0102915 % Accs. 2012 1.74 -

SIDERPERU es una empresa del grupo Gerdau y la primera siderúrgica del

Perú, con más de 65 años de exitencia en el mercado. Se dedica a la producción y

comercialización de productos de acero y atiende a los mercados de construcción

civil, industria y minería; la empresa tiene facultades para dedicarse a todas las

actividades permitidas por la legislación peruana, especialmente aquellas

vinculadas con la industria del acero. (Memoria 2021)

Con respecto a su política de dividendos, a partir del año 2019, la compañía

modifico sus estatutos, acordando entregar el 100% de las utilidades

correspondiente de cada ejercicio. Durante el 2019, se destinó aproximadamente

un 33% de las utilidades a la reserva legal, para los sucesivos años solo se destinó

un 10%.

En referencia a los flujos históricos de dividendos, se puede evidenciar que

durante durante ls últimos años el dividend yield ha sido superior al 22%. Se

estima que dicha tendencia se mantenga para los próximos 2 años, con una ligera

corrección a la baja - entre 15% y 18%-.

Ferreycorp es una corporación especializada en la provisión de bienes de capital y

servicios relacionados, que opera en el Perú desde 1922 –donde genera cerca del

90% de sus ingresos–, en algunos países de Centroamérica y Sudamérica, por

medio de compañías subsidiarias enfocadas en sus respectivos negocios y con alto

grado de especialización. Ferreycorp tiene cerca de 60 años en el mercado

bursátil, al haber inscrito su acción en la Bolsa de Valores de Lima (BVL) en

1962 (Memoria Anual 2021).

Con respecto a su política de dividendos, aprobada el 27 de marzo del 2019, la

compañía ha acordado distribuir hasta el 60% de las utilidades de libre

disposición, asimismo, se ha señalado que la compañía puede aprobar la

distribución de dividendos extraordinarios por encima de dicho tope, en caso

exista un exceso de liquidez.

En referencia a sus flujos históricos de dividendos, durante los últimos 4 años, la

compañía ha tenido un dividend yield promedio de 8.90%, mayor al promedio del

mercado y mayor en relación al promedio de los flujos anteriores al 2019. Dicho

aumento se debe principalmente al aumento en los ingresos por ventas, que

proyectamos se mantenga estable durante los próximos años.

Nemónico SIDERC1 P/E LTM 3.33

Sector INDUSTRIALS EV/EBITDA 1.33

Precio Actual 1.50 P/BV 0.86

Cap. Mercado 994.0 M ROE 25.94%

YTD -11.25% ROA 13.52%

Rango 52 sem. 0.95 - 2.00 Div. Yield 23.01%

Nemónico FERREYC1 P/E LTM 4.08

Sector INDUSTRIALS EV/EBITDA 3.42

Precio Actual 2.01 P/BV 0.82

Cap. Mercado 1,797M ROE 20.27%

YTD -4.88% ROA 17.30%

Rango 52 sem. 1.41 - 2.63 Div. Yield 6.92%



Flujos de Dividendos Históricos

EQUITY RESEARCH - MAGOT SAB4

Flujos de Dividendos Históricos

UNION DE CERVECERIAS PERUANAS BACKUS Y 

JOHNSTON
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Corporación Aceros Arequipa Principales Datos

La Política de Dividendos

Derechos Año Precio Cierre * Div. Yield

S/. 0.08527875 Efe. 2022 1.35 6.32%

S/. 0.30317316 Efe. 2021 1.72 17.63%

S/. 0.06980524 Efe. 2020 0.89 7.84%

S/. 0.06574699 Efe. 2019 0.91 7.22%

S/. 0.05251932 Efe. 2018 0.70 7.50%

S/. 0.037390549699 Efe. 2017 0.72 5.19%

S/. 0.02921951 Efe. 2016 0.49 5.96%

S/. 0.02410722 Efe. 2015 0.27 8.93%

S/. 0.01876951 Efe. 2014 0.53 3.54%

5.00004192 % Accs. 2014 0.53

S/. 0.02829979 Efe. 2013 0.77 3.68%

40.006 % Accs. 2012 0.93

Derechos Año Precio Cierre * Div. Yield

S/. 1.250028438 Efe. 2022 20 6.25%

S/. 3.115100311 Efe. 2021 20.5 15.20%

S/. 0.35126755 Efe. 2020 20.15 1.74%

S/. 1.4870106 Efe. 2019 28.5 5.22%

S/. 1.172154698 Efe. 2018 20.55 5.70%

S/. 1.14759906 Efe. 2017 18.41 6.23%

S/. 0.67786514 Efe. 2016 16 4.24%

S/. 0.6040624 Efe. 2015 12.79 4.72%

S/. 0.67636028 Efe. 2014 12.2 5.54%

S/. 0.68584152 Efe. 2013 12.1 5.67%

S/. 0.86604574 Efe. 2012 15.95 5.43%

Corporación Aceros Arequipa S.A. (CAASA), empresa siderúrgica peruana

constituida en el año 1964 dedicada a la manufactura, elaboración,

comercialización, distribución y venta de hierro, acero, otros metales y sus

derivados. Durante el 2021, la compañía inició operaciones comerciales en

Colombia, a través de la subsidiaria Aceros América SAS y adquirió 2 unidades de

negocio para la captación y procesamiento de carga metálica en los Estados Unidos,

con lo cual esperan autoabastecerse de 100 mil toneladas anuales de materia prima

(Memoria Anual 2021).

Con respecto a su política de dividendos, la compañía ha acordado el 28 de marzo

del 2016 distribuir hasta por un monto máximo de 40% de las utilidades de libre

disposición del ejercicio del año anterior. Asimismo, la compañía ha acordado que

se podrá aprobar dos adelantos de dividendos a cuenta del ejercicio actual en

función de la utilidad de libre disposición proyectada.

En referencia a sus flujos históricos de dividendos, el promedio de los últimos 3

años ha sido aproximadamente un 10.89%, cifra superior al promedio del mercado

(5.30% durante el 2021), Durante el 2021, el dividend yield aumentó

sustancialmente debido a que la compañía repartió dividendos extraordinarios

correspondiente a las reservas acumuladas de los años 2016 y 2018.

Backus es la empresa lider en el mercado cervecero peruano, sus origenes en el

mercado peruano datan desde 1880, pero su fundación legal como Unión de

Cervecerías Peruanas Backus y Johnston se gesta en 1996, tras la fusión de las

compañías Cervecería Backus y Johnston S.A., Compañía Nacional de Cerveza S.A.,

Cervecería del Norte S.A. y Sociedad Cervecera de Trujillo S.A.. Actualmente

pertenece al Grupo Económico AB InBev.

Con respecto a su política de dividendos, la compañía ha acordado entregar

dividendos no menores al 10% ni mayores al 100% de las utilidades del ejercicio.

En referencia a sus flujos históricos de dividendos, durante los últimos 5 años, la

compañía ha tenido un dividend yield aproximado de 6.80%. Durante el 2021, la

repartición fue mayor, debido a que se distribuyeron dividendos correspondientes a

las reservas acumuladas del año 2020.

Nemónico CORAREI1 P/E LTM 2.59

Sector INDUSTRIALS EV/EBITDA 3.46

Precio Actual 1.46 P/BV 0.60

Cap. Mercado 2,065M ROE 23.24%

YTD -13.95% ROA 9.40%

Rango 52 sem. 0.92 - 2.07 Div. Yield 6.32%

Nemónico BACKUSI1 P/E LTM 15.6

Sector INDUSTRIALS EV/EBITDA 9.63

Precio Actual 21.00 P/BV 7.60

Cap. Mercado 26,697M ROE 49.30%

YTD 0.00% ROA 20.69%

Rango 52 sem. 16.1 - 24.84 Div. Yield 6.25%


