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Sobre las Ondas de Elliot

Las Ondas de Elliot es una teoría que plantea que todo movimiento tendencial posee una etapa inicial - a favor de la tendencia- de 3 ondas

impulsivas (1,3 y 5) y 2 ondas correctivas (2 y 4), y una etapa final de 3 ondas contraria a la tendencia principal (A,B y C). En el caso práctico de

Alicorp, podemos dilucidar 2 grandes ciclos tendenciales: uno alcista y uno bajista. El primer ciclo -alcista- tiene su inicio en febrero del 2016

cuando el precio rondaba los S/. 5.00 por acción y culmina en noviembre del 2018 cuado el precio se situaba en 9.75. El punto más alto de dicho

ciclo es S/ 12.00 (final de la onda 5), lo cual representa un incremento de 140% con respecto al inicio del ciclo. El segundo ciclo -bajista- inicia en

agosto del 2019 y continúa vigente. El precio más bajo de la fase bajista fue S/. 4.23, al termino de la onda 5. Actualmente el precio es de S/. 6.00 y

se encuentra dentro de la onda C del sub-ciclo alcista, que tiene como precio objetivo los S/. 8.00, concordante con los niveles correspondientes a la

onda 4 del sub-ciclo bajista. El precio objetivo de S/. 8.00 representa un incremento de 89% con respecto al precio más bajo del ciclo y una

ganancia de 33% desde el precio actual de S/. 6.00.

Sobre las Zonas de Acumulación y Ditribución

Los rangos de acumulación y distribución corresponden a zonas en donde los compradores institucionles o profesionales buscan ejecutar sus

operaciones sin acaparar toda la atención del mercado. La fase de acumulación es aquel proceso por el cual los profesionales (manos fuertes)

compran, poco a poco, a las manos débiles tantos activos como les sea posible hasta que la oferta desaparezca por completo. La fase de distribución

es el proceso por el cual las manos fuertes venderán, poco a poco, sus activos hacia las manos débiles hasta que ya no quede nadie dispuesto a seguir

comoprando y los precios caigan por falta de demanda. En el caso de Alicorp, se ha identificado el rango de acumulación entre los S/. 4.30 y los S/.

6.00. Mientras que el rango de distribución entre los S/. 9.80 y los S/. 12.00. Se podría afirmar que la situación actual corresponde a una fase de

acumulación. Existen una serie de indicios a nivel fundamental para apostar por un incremento de valor en Alicorp: Una caída de la inflación a nivel

mundial que reduzca la presión de costos; la venta de las subsidiarias en Argentina que generaba pérdidas acumuladas; la tendencia creciente tanto

de sus ventas como del Ebitda de la compañía a/a desde 2013; entre otros.

Sobre los Soportes y Resistencias

Es importante evaluar las zonas de soportes y resistencias, con el

objetivo de poder determinar, tanto nuestras entradas, como nuestras

salidas. Entre los principales niveles de soporte se encuentran zonas

adyacentes a los S/. 6.00 y S/. 5.00 (precios en los que la compañía ha

decidido recomprar sus acciones). Un nivel secundario de soporte a

considerar se encuentra en los S/. 5.50, debido a que el indicador RSI ya

se encuentra indicando sobrecompra. Por otro lado, el primer nivel de

resistencia (precio objetivo) se encuentra en los S/. 6.80, mientras que el

segundo nivel se encuentra en los S/. 8.00.

Sobre los Volumenes Negociados

Tom Williams indicaba que el volumen es el principal indicador para

un trader profesional. En el caso de Alicorp, durante las últimas

semanas se puede observar un fuerte incremento en el volumen que

refleja el interés de operadores institucionales. Se negociaron 27

millones (MM) a un precio promedio (pp) de S/. 5.00 y 16.8 MM a un

pp de S/. 6.00. Gran parte de esas compras se dieron por la misma

empresa, la cual había anunciado una recompra de 84 MM de

acciones. Asimismo, hay que considerar que Alicorp es la tercera

compañía con mayor peso en el EPU (5.74% del total).

Fuente: Magot Sab, elaboración propia.


