REPORTE SEMANAL

EQUITY RESEARCH

Principales Indicadores - BVL

Cierre % Sem % YTD
indices
S&P/BVL General 23,028.30 1.19% 7.96%
S&P/BVL Select 592.22 1.08% 6.51%
EPU 32.81 1.14% 14 .44%
Sectores
Financiero 656.25 3.71% 8.35%
Mineria 268.43 0.99% 10.13%
Industriales 131.51 0.79% -8.03%
Consumo 728.98 -0.47% 1.05%
Construccion 133.36 0.04% -13.08%
Servicios 413.37 2.64% 35.96%
Metales

Cobre $8,443.00 -2.64% 0.85%

Oro $1,963.75 0.24% 7.53%

Plata $24.79 -1.43% 3.12%
Zinc $2,381.00 -2.10% -19.90%
Estafio $28,540.00 -0.93% 15.04%

Divisas
USD/PEN (Sol) 3.5880 0.81% -6.51%

23.de Julio del 2023

Comentario sobre el mercado local

. Principales indices de la BVL cierran la semana al alza debido principalmente a un
buen desempefio del sector financiero (+3.71%) y del sector servicios (+2.64%),
contrarrestado por un mal desempefio del sector consumo (-1.78%).
. Délar, segun el BCR, cierra la semana en S/. 3.5880 (Var Sem. +0.81%).
. Cartavio inform¢é la fecha de corte 02/08 del dividendo S/ 5.01 por accion.
. Alicorp publico el Informe del Directorio sobre la OPA realizada por Inversiones
Piuranas.

A. Arequipa acordé dividendos por US$ 2.9 millones / US$ 0.002762 por accion
(DY 5.7%).
. Volcan Cia. Minera inform6 que un accionista solicito se convoque a Junta de
Accionistas.

Enel Generacion informo que la fusion con Enel Green Power Perd inicia el 01 de
agosto.
. Cerro Verde informd la huelga de 72 horas por parte del Sindicato de trabajadores.
. BCP informé la fecha de corte 08/08 y entrega 04/09 de acciones liberadas.
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%) (%) (S/ por US$)*
Encuesta realizada al: Encuesta realizada al: Encuesta realizada al:
31 Mar.2023 28 Abr.2023 31 May.2023 31 Mar.2023 28 Abr.2023 31 May.2023 — 31 Mar.2023 28 Abr.2023 31 May.2023
Analistas Econémicos 1/ Analistas Econémicos 1/ alistas Economicos 1/
2023 43 50 49 2023 20 19 19 o b ot b
2024 3.0 30 80 2024 25 25 27 2025 387 388 385
2025 2.5 28 2.9 2025 26 2,6 3.0 Sistema Financiero 2/ , ‘ ,
Sistema Financiero 2/ Sistema financiero 2/ 2023 3.85 3,82 3,80
2023 50 48 48 2023 20 19 18 2024 383 3,80 375
2024 35 30 35 2024 27 26 25 2025 3,80 3.75 3,70
E 2025 Nof - 30 26 3.0 2025 28 29 2.9 Empresas No financieras 3/
mpresas No financieras 3/ Empresas No financieras 3/ 2023 385 3,80 3,80
;gzi i’; i’g 2’3 2023 23 23 23 2024 3,90 3,85 3,80
: ’ : 2024 3,0 3.0 3,0 2025 3,90 3,85 3,83
2025 4.0 3.8 3.8 2025 30 30 20 - ” :

1/ 18 analistas en marzo, 20 en abril y 18 en mayo de 2023.
2/ 18 empresas financieras en marzo, 15 en abril y 15 en mayo de 2023.
3/ 283 empresas no financieras en marzo, 281 en abril y 281 en mayo de 2023.

Fuente: BCRP

1/ 18 analistas en marzo, 20 en abril y 18 en mayo de 2023.

1/ 18 analistas en marzo, 20 en abril y 18 en mayo de 2023.
2/ 18 empresas financieras en marzo, 15 en abril y 15 en mayo de 2023.

3/ 283 empresas no financieras el

2/ 18 empresas financieras en marzo, 15 en abril y 15 en mayo de 2023.
3/ 283 empresas no financieras en marzo, 281 en abril y 281 en mayo de 2023.

n marzo, 281 en abril y 281 en mayo de 2023. * Tipo de cambio al cierre del afio.



Comentario sobre el desenvolvimiento del Cobre

El cobre cerr6 la semana acumulando pérdidas semanales (-2.64%). Segun Cochilco, los principales factores que han influenciado el comportamiento
del cobre durante la semana son los siguientes:

1. China registr6é un 6,3% de crecimiento del PIB en el segundo trimestre, situandose bajo los prondsticos, y en Estados Unidos se publicaron débiles
indicadores econdmicos. Por otra parte, el gobierno chino dio a conocer medidas para reactivar la economia, sin embargo, éstas son acotadas y de bajo
impacto, lo que afectd negativamente las perspectivas para la demanda futura de cobre.

2. La produccion industrial de los Estados Unidos disminuyo en junio 0,5%, por segundo mes consecutivo y la produccion manufacturera cayo 0,3%.
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Elaboracién: Magot SAB

Entrega de Dividendos - BVL

Derechos* | Fecha de | Fecha de Fecha de Fecha de
Acuerdo Corte Redqistro Entrega
Diversas
El Comercio | ELCOMEI1 | US$ 0.0028874 Efe. | 20/07/2023 | 8/08/2023 | 10/08/2023 | 25/08/2023
Financiera
Scotiabank Pert SCOTIAC1 2.49166 % Accs. 29/03/2023 | 10/07/2023 | 12/07/2023 19/07/2023
Banco Crédito del Pert CREDITC1 6.54390608 % Accs. 27/03/2023 8/08/2023 10/08/2023 4/09/2023
Mineria
Sociedad Minera Cerro Verde | CVERDECT1 USS$ 0.714171422372 Efe. | 3/07/2023 | 20/07/2023 | 24/07/2023 3/08/2023
Industrial
Corporacion Aceros Arequipa CORAREC1 USS$ 0.002762 Efe. 18/07/2023 3/08/2023 7/08/2023 9/08/2023
Corporacion Aceros Arequipa CORAREI1 US$ 0.002762 Efe. 18/07/2023 3/08/2023 7/08/2023 9/08/2023
Construccion
Consorcio Cementero del Sur | CONCESI1 S/ 0.14809626 Efe. | 19/06/2023 6/07/2023 10/07/2023 17/07/2023
Eléctrica
Electro Dunas EDUNASC1 S/ 0.12333359 Efe. 27/06/2023 | 17/07/2023 | 19/07/2023 21/07/2023
Luz del Sur LUSURC1 S/ 0.353 Efe. 19/07/2023 | 18/08/2023 | 22/08/2023 28/08/2023
Agraria
Casa Grande CASAGRC1 S/ 1.42459362 Efe. 29/03/2023 | 28/06/2023 3/07/2023 10/07/2023
Agroindustrial Laredo LAREDOC1 S/ 1.86 Efe. 29/03/2023 | 24/04/2023 | 26/04/2023 En partes
Agroindustrias San Jacinto SNJACIC1 S/ 1.0543783 Efe. 30/03/2023 6/11/2023 8/11/2023 22/11/2023
Cartavio CARTAVC1 S/ 5.01440711 Efe. 12/07/2023 2/08/2023 4/08/2023 10/08/2023

*Por favor, tener en cuenta que puede existir un lapso de tiempo entre la fecha de entrega publicada en la Bolsa de Valores de Lima y el depdsito
efectivo de los fondos que haga la compaiiia a su cuenta en Magot SAB.

Magot SAB - Equity Research



Principales Indicadores - Wall Street

Cierre % Sem % YTD
indices

Dow Jones 35,227.69 2.08% 6.28%
S&P 500 4,536.34 0.69% 18.15%
Nasdaq 14,090.80 -0.16% 34.63%

Sectores
Technology -0.67% 40.65%
Consumer Cyclical -1.62% 27.68%
Communication Services -2.78% 30.97%
Financial 2.74% 8.52%
Basic Materials 0.46% 7.53%
Heatlhcare 3.04% 2.95%
Consumer Defensive 1.42% 2.51%
Industrials 0.83% 13.88%
Utilities 2.23% -1.23%
Energy 3.37% 0.23%
Real State 0.09% 4.70%

Comentario sobre el mercado Internacional

Wall Street cerr6é la jornada del viernes con resultados mixtos
semanales en sus tres principales indicadores. El S&P 500 gan6 un
0.69%, el Pomedio Industrial Dow Jones avanzé un 2.08%, mientras
gue el Nasdaq Composyte retrocedio en 0.16%.

Durante la semana, la bolsa de Wall Street empieza a enfrentar un
punto de inflexion ya que se espera que la Reserva Federal lleve a
cabo la que podria ser la dltima subida de tipos de su ciclo de
endurecimiento de la politica monetaria mas agresivo en décadas.

A inicios de afio, una gran cantidad de inversores esperaban que los
sucesivos aumentos de tasas de interés generara una recesion que
lleve al S&P 500 a nuevos minimos. No obstante, la economia
estadounidense se estd mostrando resistente incluso mientras la Fed
avanza en su lucha contra la inflacion. Actualmente, el S&P 500 ha
subido casi un 19% en lo que va de afio y cerr6 el viernes en 4,536.34
puntos, so6lo un 6% por debajo del maximo histérico alcanzado en enero
de 2022. Goldman Sachs redujo el lunes su probabilidad de que se
produzca una recesion en EE.UU. en los préximos 12 meses al 20%,
frente a una prevision anterior del 25%, afirmando que la relajacién de
la inflacion podria abrir una via para que la Reserva Federal baje los
tipos sin precipitar una recesion

Para la semana entrante, los inversores centraran su atencion a la
decision de tipos de interés por parte de la FED (26/07) y a los informes
de ganancias trimestrales correspondiente al 2T-2023 de grandes

compafias como Microsoft, Google, Visa, Meta e Intel.

Inversion de Curva de Rendimiento

En los ultimos 60 afios se han presenciado 8 inversiones de la curva y
esta siempre ha alertado sobre una recesion futura. El tiempo de
rezago promedio ha sido de 24 meses y la actual inversion se gesto el
10-2022.

Inverted Yield Lead vs.
Recession |Recession | Curve Before [First Yield Curve [ Recession Start

Start End Recession? Inversion (Months)
Jan-70 Nov-70 Yes Nov-65 50
Dec-73 Mar-75 Yes Jun-71 30
Feb-80 Jul-80 Yes Aug-78 18
Aug-81 Nov-82 Yes Sep-80 11
Aug-90 Mar-91 Yes Mar-89 17
Apr-01 Nov-01 Yes Sep-98 31
Jan-08 Jun-09 Yes Jan-06 24
Mar-20 Apr-20 Yes Mar-19 12
Average Lead Time 24

Acontecimientos Econdmicos

Hora Zona Evento Actual Prev.
Lunes, 17 de Julio de 2023
03:15 EUR ECB President Lagarde Speaks
Martes, 18 de Julio de 2023
07:30 EE.UU. Core Retail Sales (MoM) (Jun) 0.20% 0.30%
07:30 EE.UU. Retail Sales (MoM) (Jun) 0.20% 0.50%
Miércoles, 19 de Julio de 2023
04.00 EUR CPI (YoY) (Jun) 5.50% 5.40%
07:30 EE.UU. Building Permits (Jun) 1.440M 1.495M
09:30 EE.UU. Crude Qil Inventories -0.780M -2.440M
Jueves, 20 de Julio de 2023
07:30 EE.UU. Initial Jobless Claims 228K 242K
07:30 EE.UU. Philadelphia Fed Manufacturing Index (Jul) -13.50 -9.70
07:30 EE.UU. Existing Home Sales (Jun) 4.16M 4.23M
Lunes, 24 de Julio de 2023
08:45 EE.UU. S&P Global US Services PMI (Jul)
Martes, 25 de Julio de 2023
09:00 EE.UU. CB Consumer Confidence (Jul) 113.00
Miércoles, 26 de Julio de 2023
07:00 EE.UU. Building Permits 1.440M
09:00 EE.UU. New Home Sales (Jun) 722K
09:30 EE.UU. Crude Oil Inventories
13:00 EE.UU. FOMC Statement
13:00 EE.UU. Fed Interest Rate Decision 5.50%
13:30 EE.UU. FOMC Press Conference
Jueves, 27 de Julio de 2023
07:15 EUR ECB Interest Rate Decision (Jul) 4.25%
07:30 EE.UU. Core Durable Goods Orders (MoM) (Jun) -0.10%
07:30 EE.UU. GDP (QoQ) (Q2) 1.80%
07:30 EE.UU. GDP Price Index (QoQ) (Q2)
07:30 EE.UU. Initial Jobless Claims 233K
07:45 EUR ECB Press Conference
09:00 EE.UU. Pending Home Sales (MoM) (Jun) 0.10%
Viernes, 28 de Julio de 2023
07:30 EE.UU. Core PCE Price Index (YoY) (Jun)
07:30 EE.UU. Core PCE Price Index (MoM) (Jun) 0.20%
07:30 EE.UU. Employment Cost Index (QoQ) (Q2) 1.10%
07:30 EE.UU. PCE Price index (YoY) (Jun)
07:30 EE.UU. PCE price index (MoM) (Jun)
07:30 EE.UU. Personal Spending (MoM) (Jun) 0.40%
09:00 EE.UU. Michigan 5-Year Inflation Expectations (Jul) 3.10%
09:00 EE.UU. Michigan Consumer Expectations (Jul) 69.4
Préximos Resultados - Wall Street
| . . Prevision
Empresa Ticker Tiempo
EPS | Ventas
25-Jul-23
Verizon Comm. vz Pre-Mkt 1.17 33.38B
General Motors GM Pre-Mkt 1.65 41.98B
3M Company MMM Pre-Mkt 1.65 7.89B
Spotify Tech SPOT Pre-Mkt -0.73 3.60B
General Electric GE Pre-Mkt 0.46 15.01B
Microsoft Corp MSFT Post-Mkt 2.55 55.44B
Alphabet Inc GOOGL Post-Mkt 1.32 72.77B
Snapchat SNAP Post-Mkt -0.04 1.05B
Visa v Post-Mkt 2.11 8.06B
26-Jul-23
AT&T T Pre-Mkt 0.60 30.00B
Boeing BA Pre-Mkt -0.99 18.29B
Coca Cola KO Pre-Mkt 0.72 11.72B
Thermo Fisher TMO Pre-Mkt 5.42 10.98B
Tilray TLRY Pre-Mkt -0.04 153.27M
Meta Platforms META Post-Mkt 2.87 31.06B
Helmerich & Payne HP Post-Mkt 0.89 710.02M
27-Jul-23
Royal Caribbean RYL Pre-Mkt 1.57 3.38B
McDonald MCD Pre-Mkt 2.76 6.23B
Mastercard MA Pre-Mkt 2.87 6.18B
Crocs CROX Pre-Mkt 2.95 1.04B
Enphase Energy ENPH Post-Mkt 1.27 722.76 M
Ford Motors F Post-Mkt 0.48 40.06B
Intel INTC Post-Mkt -0.04 12.08B
Roku ROKU Post-Mkt -1.28 772.57M



Listado de ETF's que Cotizan en Wall Street

Estados Unidos

SPY SPDR S&P 500 ETF TRUST S&P 500 452.18 0.65% 18.24%
SPXL Direxion Daily S&P 500 Bull 3X Shares S&P 500 (Apalancado 3x) 94,77 1.72% 52.58%
SH ProShares Short S&P 500 S&P 500 (-1x) 13.67 -0.51% -14.72%
SPXS Direxion Daily S&P 500 Bear 3X Shares S&P 500 (Apalancado -3x) 13.28 -1.56% -40.45%
DIA SPDR Dow Jones Industrial Average ETF Trust Dow Jones 352.14 2.02% 6.28%
DDM ProShares Ultra Dow30 Dow Jones (Apalancado 2x) 70.59 4.08% 10.50%
DOG ProShares Short Dow30 Dow Jones (-1x) 31.69 -1.89% -4.92%
DXD ProShares UltraShort Dow30 Dow Jones (Apalancado -2x) 38.53 -3.92% -10.83%
QQQ Invesco QQQ Nasdaq 100 375.63 -0.91% 41.07%
TQQQ  ProShares UltraPro QQQ Nasdaq 100 (Apalancado 3x) 42.69 -3.02% 146.76%
sQQQ ProShares UltraPro Short QQQ Nasdaq 100 (Apalancado -3x) 18.03 2.74% -66.62%
RPG Invesco S&P 500 Pure Growth ETF Compariias con Caracteristicas de Crecimiento 31.34 -79.57% -79.33%
UVXY ProShares Ultra Vix Short Term Futures ETF S&P 500 VIX Short-Term Futures Index (x1.5) 17.08 -1.56% -45.59%
HYG iShares iBoxx High Yield Corporate Bond ETF U.S. Dollar High yield corporate bonds 75.37 0.36% 2.36%
IWM iShares Rusell 2000 ETF Small-capitalization U.S. equities 194.46 1.53% 11.53%
TNA Direxion Daily Small Cap Bull 3X Shares Small-capitalization U.S. equities (3x) 39.13 4.24% 23.44%
TZA Direxion Daily Small Cap Bear 3X Shares Small-capitalization U.S. equities (-3x) 23.45 -4.36% -33.40%
XLF Financial Select Sector SPDR FUND Sector financiero - Estados Unidos 35.26 2.95% 3.10%
XLK Technology Select Sector SPDR Fund Sector tecnologia - Estados Unidos 176.13 0.08% 41.54%
XL Industrial Select Sector SPDR Fund Sector industrial - Estados Unidos 109.55 0.87% 11.55%
XLV Health Care Select Sector SPDR Fund Sector salud - Estados Unidos 136.24 3.45% 0.29%
XLE Energy Select Sector SPDR Fund Sector energia - Estados Unidos 84.30 3.50% -3.62%
XME SPDR S&P Metals and Mining ETF Sector minero - Estados Unidos 51.64 0.16% 3.67%
JETS U.S. Global Jets ETF US and non-US airline companies 21.79 1.92% 27.58%
ARKK ARK Innovation ETF US Innovation Equities 47.93 -1.32% 53.43%
SARK AXS Short Innovation Daily ETF US Innovation Equities 33.06 1.04% -39.31%
FNGU MicroSectors FANG+ Index 3X Leveraged ETN Compafiias FANG (3X) 185.15 -10.44% 327.80%
FNGD MicroSectors Fang + Index - 3X Inverse Leveraged ETN Compaiiias FANG (-3X) 8.77 8.94% -85.17%
FAS Direxion Daily Financial Bull 3x Shares ETF Sector financiero - Estados Unidos (3x) 72.17 8.77% -1.88%
FAZ Direxion Daily Financial Bear 3x Shares Sector financiero - Estados Unidos (-3x) 16.65 -7.96% -13.64%
SOXL Direxion Daily Semiconductor Bull 3X Shares ICE Semiconductor Index (3x) 24.92 -4.99% 157.70%
SOXS Direxion Daily Semiconductor Bear 3X Shares ICE Semiconductor Index (-3x) 9.52 3.59% -53.49%
LABU Direxion Daily S&P Biotech Bull 3X Shares ETF Sector Biotecnoldégico - Estados Unidos (3x) 6.21 1.47% -4.90%
LABD Direxion Daily S&P Biotech Bear 3X Shares Sector Biotecnoldégico - Estados Unidos (-3x) 13.50 -1.75% -21.74%
Europa
VGK Vanguard FTSE Europe Index Fund ETF Shares Mercado Europeo 63.42 0.40% 14.39%
FEZ SPDR EURO STOXX 50 ETF EURO STOXX Total Market Index 46.75 -0.64% 20.80%
EwWU iShares MSCI United Kingdom ETF Mercado Inglés 33.28 1.68% 8.55%
EWG iShares MSC| Germany ETF Mercado Aleman 29.10 -0.38% 17.67%
EWQ iShares MSCI France ETF Mercado Francés 39.43 0.03% 19.05%
EWI iShares MSCI Italy ETF Mercado Italiano 32.96 -0.03% 22.35%
EWP iShares MSCI Spain ETF Mercado Espafiol 29.52 0.92% 22.08%
ERUS iShares MSCI Russia ETF Mercado Ruso - - -
Mercados emergentes
EEM iShares MSCI Emerging Markets ETF Mercado de Paises Emergentes 40.32 -1.68% 6.39%
MCHI iShares MSCI China ETF Mercado Chino 45.38 -2.70% -4.46%
FXI Ishares China Large Cap ETF Compafiias Chinas de Larga Capitalizacion 27.62 -2.37% -2.40%
EWZ iShares MSCI Brasil ETF Mercado Brasilero 33.02 2.39% 18.06%
BZQ ProShares UltraShort MSCI Brasil Capped Mercado Brasilero (-1x) 12.67 -4.59% -37.86%
INDA iShares MSCI India ETF Mercado Indio 44.36 0.23% 6.28%
TUR iShares MSCI Turkey ETF Mercado Turco 31.28 -0.03% -15.46%
EWW iShares MSCI Mexico ETF Mercado Mexicano 62.90 -1.58% 27.20%
ECH iShares MSCI Chile ETF Mercado Chileno 31.05 1.04% 14.62%
EPU iShares MSCI Peru ETF Mercado Peruano 32.81 1.14% 14.44%
Commodities

IAU iShares Gold Trust ETF Lingote de Oro 37.17 0.41% 7.46%
SLV iShares Silver Trust Plata 22.57 -1.27% 2.50%
NUGT Direxion Daily Gold Miners Index Bull 2X Shares indice de mineras de oro y plata (2x) 37.80 -3.03% 9.98%
DUST Direxion Daily Gold Miners Index Bear 2X Shares indice de mineras de oro y plata (-2x) 10.97 3.20% -25.07%
AGQ ProShares Ultra Silver Plata (2x) 31.27 -2.62% -2.28%
COPX Global X Copper Miners ETF Compariias Mineras de Cobre 38.98 -2.21% 10.02%
UNG United States Natural Gas Fund, LP Gas Natural 7.27 7.07% -48.44%
BOIL ProShares Ultra Bloomberg Natural Gas Gas Natural (2x) 65.54 13.73% 268.62%
uso United States Oil Fund, LP Petréleo Crudo WTI 68.99 2.25% -1.60%
uco ProShares Ultra Bloomberg Crude Oil ETF Petrdleo Crudo WTI (2X) 27.44 4.22% -6.98%
DRIP Direxion Daily S&P OQil & Gas Exp. & Prod. Bear 2X Shares Compafiias Productoras de Gas y Petrdleo (-2x) 12.07 -10.13% -15.12%
DBC DB Commodity Index Tracking Fund Mercado Total de Materias Primas 24.09 1.90% -2.27%




